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开曼群岛私募基金法：基金贷款人的实用指南

开曼群岛政府于2020年2月7日颁布了《2020年私募基金法》，

要求对特定封闭式基金（简称“基金”）进行登记和监管。该法

案的规定涉及到基金行业的各个方面，但本指南将侧重于贷款人

向该等基金提供资金时应当注意的核心事项，以及贷款人可考虑

采取的实际措施。

法律应用

受监管的基金类型

本法适用于所有“私募基金”1。实践中，这可能涵盖贷款人遇到

的绝大多数封闭式基金结构（包括AIV），但本法明确将各种“

非基金安排”从这范围中剔除。有关该项安排的确切定义目前仍

有待通过法规加以说明，但它将包括证券化特殊目的实体、结构

性融资工具、个人投资管理安排、债务发行和债务发行工具、主

权财富基金以及单一家族办公室。

基金何时必须注册

除过渡期外，基金自获得投资者“以投资为目的”的出资之前，

必须在开曼群岛金融管理局（CIMA）登记。这意味着在此之

前，基金推迟登记理论上不属于违反法律。但值得注意的是，该

法律进一步规定，基金必须在其首次接受投资者出自承诺之日起

21天内向CIMA申请登记。该法律如何适用未收到出资但在21天期

限届满后在CIMA登记的基金仍有待观察，但谨慎的做法似乎是

确保在该日期届满前注册。

过渡时期

基金可以在未登记的情况下在2020年8月7日（期限）之前接受出

资。在期限之后，如果基金先前已收到出资或者将继续接受出资

的，则需要在CIMA登记。

不合规的影响

可能禁止接受出资

基金若在向CIMA登记之前被禁止接受出资，则意味着其未遵守

该要求可能危及基于基金投资者出资承诺进行还款的能力。尽管

有观点认为，即使发生这种违规行为，该法律也不会禁止用于偿

还贷款的出资（例如可以探讨这里有关“投资”的定义是否包括

为偿还债务为目而接受出资），但就贷款人而言当然避免自身成

为试点。

其他影响

违反法律也可能导致该基金被采取相关措施，包括：（i）对基金

和/或其运营者处以罚款；（ii）CIMA委派一个或多人来控制基

金；以及（iii）CIMA向大法院申请命令，要求采取其认为必要的

手段以保护该基金的投资者和债权人的利益。虽然这些在一些情

况下可能会影响贷款人的权益，但若赋予适当的介入权以及足够

稳健的担保方案，那么最终应能保护贷款人免受此类措施导致的

实质不利影响。

实践步骤

根据上述以及更广泛的法律规定，我们通常建议贷款人考虑采取

以下步骤。

新基金

贷款人及其在岸律师可考虑在其未来交易文件中加入新约定，以解

决上述法律问题。例如，我们通常建议确保以获得合理文件证明相

关基金完成登记作为先决条件（无论是以CIMA注册证书、CIMA数

据库的检索结果和/或基金的开曼律师意见等形式）。
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1 私募基金包括公司、单位信托或合伙企业，其主要业务是提供和发行投资权益，其目的或效果是汇集投资者资金，以分散投资风险并使投资者能够通过该实体获取、持

有、管理或处置投资中获得的利润或收益，其中（a）投资权益持有人对投资的获取、持有、管理或处置没有日常控制权；且（b）这些投资由私募基金运营商直接或间接整

体管理，他们从公司、单位信托或合伙企业的资产、利润或收益中获得报酬。

http://www.careyolsen.com


联系我们

Carey Olsen Hong Kong LLP
Suites 3610-13
Jardine House
1 Connaught Place
Central
Hong Kong

T +852 3628 9000
E hongkong@careyolsen.com

Carey Olsen Singapore LLP
10 Collyer Quay  #29-10
Ocean Financial Centre
Singapore  049315

T +65 6911 8310
E singapore@careyolsen.com

关注我们

    

 

请注意

请注意，本简讯仅就其有关的事宜

提供非常普通的概述，不拟作为法

律意见，且不得加以依赖。

© Carey Olsen 2021.

确定现有开曼群岛实体的适用

贷款人应考虑检查其现有资产组合情况，根据涉及的计划、已贷或已承诺向开曼群岛实

体借款的实际情况和程度，确定哪些交易可能与该法律有关。

与相关工作方讨论

贷款人应进一步考虑与他们认为可能在本法律范围内的客户进行联系，以确定（i）该客

户是否已确定适用该法律；以及（ii）若适用，他们计划何时完成登记以及有关如何确

保持续合规的方案。

如果基金确定不需要注册

贷款人应仔细考虑基金得出的有关不适用本法律的结论的准确性，并从开曼群岛律师处

获得确定性分析和/或正式的法律意见。

现有基金在法律范围内且已经收到出资

交易文件中标准承诺条款应包括强制遵守适用法律，因此基金必须在期限之前登记。实

际上，考虑到违反该法律对接受出资的潜在影响，对于借款人而言可以获得安慰的是，

违反该法律可能触发违约事件。因此，除上述讨论外，可能有必要确定在交易文件要求

基金在期限之前进行注册。

现有基金在法律范围内且尚未收到出资

如上文所述，鉴于基金在收到出资之前不需要进行登记，该等基金可在期限后尚未登记

的情况下进行运营，尽管在该日期后接受出资将构成违法律。如果贷款人已经借款或可

能有义务借款给该基金，则应考虑交易文件的条款是否允许基金在没有登记的情况下提

取借款，或者（为确保贷款人可以执行约定）要求借款人在法律上认为必要的时候进行

登记。

凡按规定登记的基金终止该项登记

如上所述，该法律规定基金在未登记前不得接受出资。虽然目前尚不清楚登记失效对于

已接收出资的基金将产生什么影响，但我们认为，谨慎考虑这可能会限制后续资金提

用。因此，贷方可考虑确保：（i）将未能维护登记纳入构成违约事项；以及（ii）提供给

贷款人的授权书中包括明确的语言以确保补救任何因基金未能维持登记所造成的损失 。

本文旨在就法律颁布后可能的适用的以及普遍的考虑因素和步骤做概括总结。当然，根

据实际情况，可能还有其他有待考虑的事项 。
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